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e Meningkatnya sentimen negatif konflik Rusia-Ukraina memicu volatilitas arus likuiditas ke pasar keuangan
emerging market. Tekanan ke likuiditas domestik diharapkan relatif terbatas ditopang kondisi fundamental
domestik yang lebih kuat serta langkah kebijakan yang masih akomodatif.

e Kondisi likuiditas perekonomian dan perbankan domestik masih relatif longgar ditengah pertumbuhan kredit yang
terus membaik dan meningkatnya aktivitas ekonomii. Sementara, suku bunga simpanan terpantau masih turun
dengan laju lebih lambat di triwulan | 2022.
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LIKUIDITAS GLOBAL FFR Futures
Kebijakan Moneter Global " e 2000ps
The Fed memutuskan untuk meningkatkan bunga kebijakan -
sebesar 25bps ke level 0,25-0,50% pada Maret 2022. s
Kebijakan tersebut diambil ditengah meningkatnya tekanan -
3x:100bps

inflasi yang mencapai 7,9% pada Februari 2022. Sementara itu

lonjakan harga komoditas dunia telah memicu kenaikan o5 Wﬂfr‘
inflasi global lebih tinggi. BoE menaikkan bunga acuan o0 e i
sebesar 25bps ke level 0,50% di awal Februari. Sementara itu 025 ’\N‘\F—/ﬁ-""\"‘—’/

ECB mengumumkan akan mengakhiri pandemic bond-buying 000

program sebesar EUR 1,85 triliun lebih cepat yaitu pada akhir 2= _ _ _ . . c s s s s s ss" = s s 88”38 88
Maret 2022. Pada saat yang sama bank sentral Rusia EirEIsiiiiiizizsIiiiiiii:
menaikan bunga acuan dari 9,50% menjadi 20,00% dalam TR 028 2024 2025

rangka menanggulangi dampak dari sanksi ekonomi atas Sumber: Bloomberg

operasi militernya ke Ukraina.

% VX Avtd: 75,09% AYoY:7,87%  AMoM:9,00% m Sentimen Pasar Global
EMBI AYtd: 24,44% AYoY: 25,03% AMoM: 17,93% Indeks VIX naik ke level 30,15 pada akhir Februari 2022
- 600 atau meningkat 9,0% mom. Kenaikan ini mencerminkan

meningkatnya kekhawatiran investor terutama setelah
500 adanya invasi Rusia ke Ukraina pada akhir Februari 2022

yang mengancam pemulihan ekonomi global. Pada
- ap0 Periode yang sama Indeks EMBI meningkat 17,93%
mom ke level 410,99. Secara kumulatif (mtd), pasar
saham dan obligasi masih mencatat capital inflow
sepanjang Februari 2022 yaitu sebesar Rp23,60Triliun
dan Rp9,35 Triliun. Namun demikian terlihat sinyal arus

- 300

0 o é‘, jﬂ ° ° ° - o - ~ 200 yeluar di pasar obligasi pada minggu akhir Februari
5 0z ¢ 3 &% o3 %o ¥ 3 2022 didorong kekhawatiran investor akan dampak
() 3 () 3 (] 3 (]

w - o] w - o] 'S - o w

perkembangan konflik geopolitik Rusia-Ukraina yang
==VIX (L) ==EMBI(R) menyebabkan lonjakan harga komoditas global dan
Sumber: Bloomberg inflasi.
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Yield Obligasi dan Arus Modal

Tekanan inflasi dan ekspektasi rencana kenaikan Fed rate pada Maret 2022 ditambah sentimen geopolitik di
eropa terus mendorong yield obligasi Amerika Serikat naik ke level 1,83% pada akhir Februari 2022. Sementara
itu sentimen yang sama juga mempengaruhi kenaikan yield obligasi pemerintah Indonesia sepanjang Februari
2022 yang juga meningkat ke level 6,52%. Kenaikan yield obligasi terpantau terjadi hampir di seluruh negara
emerging. Meskipun yield obligasi Indonesia terpantau meningkat, namun kenaikan tersebut relatif terbatas
ditopang support investor domestik yang masih kuat. Pada akhir Februari 2022 porsi perbankan pada SBN
mencapai Rp 1.706 T (35,8% dari total SBN) yang mengindikasikan masih melimpahnya likuiditas perbankan.

Turki 59 7
India 9 31
Amerika Serikat 4 31
China 8 1
Indonesia 8 13
Flow Pasar Keuangan Domestik MM~ YiD
Pasar Saham (Rp Tn) 17,51 23,60
Pasar Obligasi (Rp Tn) 9,35 529

Sumber: Bloomberg, CEIC

LIKUIDITAS DOMESTIK

Kebijakan Moneter dan 8 K

Makroprudential

Bank Indonesia masih mempertahankan BI7DRR (3,50%),
Deposit Facility Rate (2,75%), dan Lending Facility Rate 6 -
(4,25%) pada RDG Maret 2022. Hal ini sejalan dengan upaya

mendukung pemulihan ekonomi dan upaya menjaga 5 -
stabilitas inflasi, nilai tukar dan sistem keuangan dari risiko 4.

Y
)
Ll

375
normalisasi suku bunga global, perkembangan penyebaran \
Covid-19, dan ditengah tekanan eksternal yang meningkat 3 N 3,50
terutama konflik Rusia-Ukraina. Kebijakan moneter
domestik terus diperkuat melalui triple intervention dengan 2 . . . . . ‘ . . 275

.. . )] 4] )] o (=] o - - - ~N

tetap menerapkan kebijakan makroprudensial yang W = = & § & &6 & 6§ «
. .. . . . o] c o] e} c o] o c ko] o
akomodatif. Salah satu kebijakan strategis di bidang e 3 § @ 3 g ¢ 3 g @

moneter adalah akan dimulainya normalisasi kebijakan
likuiditas melalui kenaikan GWM secara bertahap yang
dimulai pada awal Maret hingga mencapai 6,5% untuk bank
konvensional dan 5,0% untuk bank syariah.

=Bl 7-Day RR Rate ~—Deposit Facility Rate ==Lending Facility Rate
==|ndOnia =JIBOR 1M =——JIBOR 3M

Sumber: B, Bloomberg
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OpersiMonee, Uang Beredar dan Operasi
p Triliun

1000 1 === Reverse Repo SUN = Deposit Facility Moneter

90 * Term DepositRupish = Sertifikat BI Posisi jumlah uang beredar secara luas (M2) per

800 . sertifikat Deposito BI ~Repo
700 -

akhir Januari 2022 berada di level 7.643,4 triliun
atau tumbuh 12,9% (yoy). Level pertumbuhan ini
berada dibawah level bulan sebelumnya yang
tumbuh sebesar 13,9% (yoy). Sementra itu posisi
operasi moneter (OM) konvensional Bl berada di
level Rp896,77 triliun pada Februari 2022 atau
menurun sebesar -Rp27,65 triliun dari periode
bulan sebelumnya. Penurunan volume OM sejalan
dengan kebutuhan perbankan untuk mulai
meningkatkan penyaluran kredit.
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Intermediasi dan Likuiditas 18 %y % 110

Perbankan woKredit(L) ==DPK(L) ==AL/NCD (R)
14

Penyaluran kredit terus melanjutkan tren positif hingga
tumbuh 6,33% y/y pada Februari 2022. Permintaan kredit
terus  mengalami  perbaikan  sejalan  dengan
meningkatnya aktivitas korporasi dan rumah tangga.
Pada saat yang sama, meningkatnya aktivitas usaha 2
mendorong pertumbuhan Dana Pihak Ketiga (DPK)
cenderung tumbuh melambat menjadi 11,11% y/y pada 29
Februari 2022. Secara keseluruhan kondisi Likuiditas

150

120

5 0
perbankan terpantau masih longgar diindikasikan dari 2% % % % 8% 8 8 & % § % §
rasio LDR yang berada pada level 77,55%, AL/NCD 80§ 7 8 8§ § § &8 &8 §8 3 8 ¢

156,76% dan AL/DPK 32,72% menurun dibandingkan
periode sebelumnya. Sumber: OJK
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Sumber: SSKI, LHBU BI

Suku Bunga Pasar Uang (PUAB)

Kondisi likuiditas perbankan saat ini masih relatif
longgar ditengah tren mulai meningkatnya
aktivitas ekonomi. Selanjutnya peningkatan
penyaluran kredit akan berpengaruh pula pada
aktivitas bank di pasar uang antar bank. Pada
periode Februari 2022, volume rata-rata harian
transaksi PUAB Rupiah naik terbatas ke level Rp
6,53 triliun dengan suku bunga rata-rata 2,85%.
Volume transaksi PUAB yang pada Februari
meningkat disebabkan oleh kebutuhan Bank
untuk menyalurkan kredit dan melayani kegiatan
nasabahnya.

Suku Bunga Simpanan

Sepanjang Februari 2022 suku bunga simpanan masih
melanjutkan penurunan dengan laju yang lebih terbatas
ditengah kondisi likuiditas yang relatif longgar. Rata-rata
tingkat bunga deposito Rupiah (22 moving daily average)
seluruh bank LPS pada akhir Januari 2022 turun -6bps ke
level 3,20% dibandingkan dengan akhir bulan sebelumnya.
Suku bunga minimum turun -4 bps ke level 2,63%, dan
suku bunga maksimum turun -9 bps ke level 3,76%.
Sementara itu suku bunga maksimum dan rata-rata seluruh
bank valuta asing turun masing-masing 1 bps ke level
0,51% dan 0,41% sedangkan suku bunga minimum seluruh
bank valuta asing stabil di level 0,32%. Laju penurunan
yang cenderung terbatas ini mulai terjadi sejak kuartal IV
2021.

8,0 -

%, 22 DMA ==Bunga Deposito Rupiah: Minimum
==Bunga Deposito Rupiah: Maksimum
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Untuk korespondensi dan informasi lebih lanjut, hubungi:
Group Surveilans dan Stabilitas Sistem Keuangan
Direktorat Riset, Surveilans, dan Pemeriksaan

Telp : +62 21 5151 000 ext. 340

Fax : +62 21 5140 1500/600

Email : grpsk.publikasi@Ips.go.id

Website : http://www.lps.go.id

Equity Tower Lt 20 & 21
n LEMBAGA Sudirman Central Business District (SCBD)
PENJAMIN JI. Jend. Sudirman Kav 52-53

SIMPANAN
Jakarta 12190

Disclaimer: Tidak ada satu bagian pun dalam publikasi Indikator Likuiditas ini yang ditujukan sebagai promosi, penawaran, rekomendasi, nasihat investasi,
atau untuk membentuk dasar keputusan investasi atas suatu kegiatan, produk, dan/atau jasa dari pihak manapun. Oleh karena itu, Lembaga Penjamin
Simpanan serta analisnya tidak bertanggung jawab terhadap keputusan investasi pihak manapun.



